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Die aktuelle Haushaltslage stellt viele Kommunen vor grol3e Herausforderungen.
Sinkende Steuereinnahmen und steigende Sozialausgaben schranken den finanziellen
Handlungsspielraum immer weiter ein. Ein professionelles Schuldenmanagement, das
sich durch ein aktives, kontinuierliches und risikobasiertes Kredit- und Zinsmanagement
auszeichnet und damit tiber eine reine Schuldenverwaltung hinausgeht, kann dazu
beitragen, die Haushalte zu entlasten und die vielfdltigen kommunalen Aufgaben auch
kiinftig zu erfillen.

Das Thema ist insbesondere im Hinblick auf die Messung und Steuerung des Zinsrisikos
anspruchsvoll und komplex. Beispielhaft sind die Modellierung von Zinsstrukturkurven
und der Einsatz von Zinsderivaten zu nennen.

Ziel der Publikation, zugleich der erste Teil eines auf zwei Bande angelegten Kompen-
diums, ist es, systematisch in die Materie einzufiihren und grundlegende Methoden der
Messung und Steuerung des Zinsrisikos aufzuzeigen. Der zweite Band wird sich den fort-
geschrittenen Ansdtzen der Zinsmodellierung, dem Einsatz ausgewdhlter Zinsderivate
und der Performance-Messung des Schuldenmanagements widmen.

Das Kompendium schafft damit ein besseres Verstandnis fiir die Anforderungen an ein
erfolgreiches Schuldenmanagement in Kommunen und eréffnet Lésungsstrategien fiir
Schuldenportfolien unterschiedlicher Gr6Re und Komplexitat.



